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CAPITULO I - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Este documento tem como objetivo apresentar a estrutura e a metodologia adotadas na gestao
do risco de liquidez da Galop Capital Ltda. ("Galop” ou “Gestora”), sendo que ambas se baseiam na
autonomia e na transparéncia, prezando pela mensuracdo e adequada mitigacdo de riscos, de

forma répida e segura.

Para cumprir esse objetivo o presente documento estd dividido em 3 capitulos. O primeiro
desses é o atual no qual apresentamos a finalidade e abrangéncia da politica de risco de liquides,
assim como a estrutura do documento. O segundo apresenta ao leitor aspectos sobre as
responsabilidades, estrutura funcional, a politica da gestdo do risco de liquidez, assim como
aspectos do Comité de Risco. O ultimo capitulo trata da metodologia que baseia os processos de

gestdo e controle do risco de liquidez.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Segdo | — Responsabilidade

A responsabilidade sobre a tomada de decisGes relacionadas aos riscos de liquides estdo
centradas na area de risco da Galop Capital. Ressalta-se que o Comité Executivo também possui um

papel nessa gestao, contudo a sua contribui¢do se da de forma menos direta.

Assim, é importante informar que a area de risco da Galop Capital é formada pelo Diretor de
Risco e por um Analista, ambos independentes da drea de Gestdo de Recursos e subordinados ao

Comité Executivo da Gestora.

A Diretoria de Risco é responsavel por:

a. Implementar a politica de gestdo de riscos, planejando a execucgdo e

executando os procedimentos definidos pelo Comité Executivo;

b. Redigir os manuais, procedimentos e regras sobre o Risco de Liquidez;

C. Apontar desenquadramentos e aplicar os procedimentos definidos

nesta Politica de Gestdo de Riscos aos casos faticos;

d. Produzir relatérios de risco e apresenta-los a drea de gestdo, nos termos

estabelecidos na presente Politica;
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e. Manter arquivo contendo todos os relatdrios, atas e demais

documentos aqui descritos por, no minimo, 5 (cinco) anos; e

f. Auxiliar o Comité Executivo em qualquer questdo atinente a sua area.

Ja o Comité Executivo é incumbido de:

a. Dar parametros gerais, orientar e aprovar a Politica de Gestao de Riscos;

b. Estabelecer objetivos e metas para a drea de risco;

c. Avaliar eventuais desenquadramentos das carteiras de valores mobilidrios

geridas pela Galop Capital e definir as devidas providéncias; e

d. Avaliar resultados e performance da adrea de risco, solicitar modificaces e

corregoes.

Observa-se assim que, por meio dessa distribuicdo de responsabilidades entre os dois principais
agentes no controle sobre o risco de liquidez, a Gestora delimita e gerencia aspectos e processos

para o bom funcionamento de suas atividades.

Segdo Il — Estrutura Funcional

Como ja informado, a responsabilidade pelo monitoramento e controle do gerenciamento do
Risco de Liquidez é da drea de risco, sendo essa composta pelos cargos de Diretor de Risco e Analista
de Risco. Porém, na linha de reporte dessa drea é adicionado o Comité Executivo, ficando a linha
de reporte da seguinte forma: o Analista se reporta ao Diretor e esse, por sua vez, se reporta ao

Comité Executivo.

Destaca-se que em situagdes ordindrias, a tomada de decisdo referente a gestdo do Risco de
Liquidez é feita pela Diretoria de Risco, a partir de relatérios desenvolvidos internamente pelo
Analista. Entretanto, em situa¢des extraordinarias, o Comité Executivo é convocado para a

discussdo de estratégias corretivas e/ou preventivas, completando a linha de reporte.

Essa linha de reporte garante o bom gerenciamento e controle da liquidez dos fundos,

certificando que tal siga os seguintes critérios:

a. Compatibilidade entre os ativos financeiros dos fundos e as condi¢des de resgate

de cotas, conforme estabelecidas nos regulamentos;
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b.  Andlise da liquidez dos ativos financeiros dos fundos, bem como a capacidade de

transformacdo destes em caixa;

C. Monitoramento das operagfes realizadas nos mercados com o propdsito de

fornecer os subsidios necessarios para a avaliacdo de liquidez dos ativos financeiros;

d. Observancia dos prazos de resgate e demais condicdes de liquidez previstas para a
disponibilizagcdo de recursos, quando os fundos investirem em cotas de fundos de

investimentos; e

e.  Controle diario do fluxo de caixa do fundo pelo conceito de caixa disponivel.

Na figura abaixo é apresentado um organograma das partes envolvidas na gestdo e controle da

gestdo do Risco de Liquidez na Galop Capital:

Comité Diretor de

Executivo Risco

Analista de
Risco

Figura 1 Organograma dos participantes do controle/gestdo dos riscos de liquidez.

Segao lll - Politica de Gestao do Risco de Liquidez

Os profissionais representados na figura 1 supra sdo responsaveis por controlar a liquidez dos
fundos por meio de ferramentas internas que informam o fluxo de caixa dos fundos considerando

depdsitos, resgates, despesas entre outros itens que podem afeta-lo.
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Além das ferramentas internas, também é utilizado modelo desenvolvido por terceiros que fard
previsdes do montante dos pedidos de resgates. O objetivo é fornecer ao gestor informacdes, com

a maior antecedéncia possivel, sobre futuros impactos no fluxo de caixa de cada um dos fundos.

Soma-se a esses esforcos a realizacdo de avaliagbes preliminares das operagoes. Tal

procedimento é denominado de Regra Pre-Trade Control e ocorre da seguinte forma:

a. O Diretor de Gestdo prepara e envia, por meio de sistema, as informacdes referentes a

operacdo (“Pre-boleta”) para aprovagdo prévia pela Diretoria de Risco;

b. A Diretoria de Risco verifica no sistema as informacgdes e avalia se a operacdo tem potencial
de gerar algum tipo de desenquadramento regulatério e, a depender do resultado, notifica o

Diretor de Gestdo da sua aprovacgdo ou rejeicao;

c. Em caso de rejeicdo, o Diretor de Gestdo cancela a operagdo; e

d. Em caso de aprovacdo, o Diretor de Gestdo prossegue com a realizacdo da operac¢do no

mercado.

Analise

Pre-boleta

Figura 2 Fluxograma do Pre-Trade-Control

Esse processo de pre-trade foi desenvolvido a partir da governanca interna com o objetivo de

manter os niveis pré-determinados de ocupagao e extrapolagdo dos limites de liquidez. Assim, o
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pre-trade é uma ferramenta preventiva que verifica se a operacdo respeita os regulamentos
vigentes, assim como os da politica interna de risco da Galop Capital. Outro processo preventivo,

gue garante o respeito dos limites de liquidez, é a monitoracdo por métricas de testes de stress.

Além desses controles preventivos, a Galop também monitora continuamente os niveis de
liquidez para assegurar que esses estdo dentro do esperado. Em um possivel caso de estrapolagdo
desses limites, o gestor do fundo sera avisado para tomar as a¢Ges necessarias que levem a liquidez

de volta para parametros pré-estabelecidos.

Esse monitoramento continuo, verificard, entre outras coisas, se os fundos de investimento
estdo sendo geridos de maneira tal que de 70% (setenta por cento) a 100% (cem por cento) de suas
posicdes, considerando o caixa, e equivalentes de caixa, sejam liquidaveis dentro do prazo de
resgate do fundo de investimento. Para o calculo do tempo de zeragem dos ativos, considera-se
gue cada ativo investido possui uma liquidez de 1/3 (um ter¢o) de seu volume médio negociado. O
volume médio negociado é a média aritmética dos volumes didrios negociados nos ultimos 63

(sessenta e trés) dias uteis.

O valor dos volumes é coletado por meio de software de terceiros que segue as seguintes

metodologias e fontes de dados:

Tipo de Ativo Metodologia Fonte de dados principal
Titulos Publicos Volume de Negociagdo Banco Central do Brasil
Fundos de Investimento Prazo de cotizagdo de Resgate ANBIMA

Acdes Volume de Negociagdo B3

Opgoes Volume de Negociagdo B3

Commodities Volume de Negociagdo B3

Futuros N3o sdo considerados nos calculos de liquidez

Outra norma que contribui para niveis de liquidez seguro, e que também serd monitorara
continuamente, é a programacdo de investimento dos fundos. Essa determina que a liquidez dos

ativos deve respeitar os seguintes parametros, definidos pelo Comité Executivo:

a. Limite de Simulagdo de resgate de 15% do patriménio em um dia

considerando a liquidez dos ativos no mercado; e

b. Limite de Prazo necessario para resgate de 100% do portfélio.
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As atividades de gerenciamento/monitoramento do risco de liquidez sdo realizadas por
procedimentos de controle executados por meio de ferramentas desenvolvidas pela prépria
Gestora, assim como por outras contratadas de terceiros. Observa-se que os controles mais
relevantes sdo aqueles relacionados a supervisdo das movimentagoes (resgates e aplicagdes) sobre
0 passivo, assim como outros que garantem certa liquidez nos ativos, buscando maior agilidade

diante das necessidades de gerar caixa.

Apesar dessas estratégias preventivas, a Gestora possui planos de contingéncia para casos
extremos de iliquidez. Nesses cenarios, os resgates podem ser pagos em ativos financeiros, desde

gue tal prerrogativa esteja prevista nos regulamentos dos fundos.

Outrossim, visando sempre o interesse do cotista, a Galop Capital tera para cada um dos fundos
um nivel de patrimoénio liquido em que podera, mesmo que temporariamente, ndo aceitar novas
aplicagOes até analisar se a estratégia podera continuar a performar da mesma maneira dada a

liguidez do mercado.

Ainda, se tratando em cendrios excepcionais, o Diretor de Risco pode convocar o Comité
Executivo para deliberar sobre medidas extraordinarias que incluem o fechamento do fundo para
aplicacdo/resgate, o pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios e, ainda, cisdo e
liguidagdo de fundos. Essas medidas serdo avaliadas respeitando as normas, os Regulamentos e as

regras de convocacdo de assembleia de cotistas.

Comité de Risco de Liquidez

O Comité Executivo é formado por quatro membros e se reunird apenas quando todos estiverem
presentes. Dessa forma, se garante que as discussGes sobre possiveis desafios, assim como que as

proposi¢des de suas possiveis solu¢ées sejam mais amplas e com maior qualidade técnica.

Esse Comité se reunira a cada 90 dias, ou seja, trimestralmente. Contudo, podera ser convocado
extraordinariamente, em caso de necessidade ou oportunidade, tais como momentos de incerteza
do mercado, eventos que tenham potencial para gerar o desenquadramento da carteira do fundo,
solicitagdes de resgate em volume superior aos definidos como padrdao pelas metodologias de

gestdo do Risco de Liquidez, além de outras situa¢gdes que possam impacta-lo.

As decisGes do Comité Executivo serdao formalizadas em atas e, em matéria de gestdo de risco,
deverdo ser tomadas preferencialmente de forma colegiada, sendo sempre garantido

exclusivamente ao Diretor de Risco o voto de qualidade e a palavra final em todas as votages. Em
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relacdo a medidas corretivas e medidas emergenciais, o Diretor de Risco podera decidir

monocraticamente.

O voto de qualidade, a palavra final nas votagdes, assim como a possibilidade de decisdes
monocraticas em situagGes extraordindrias, garante aos membros responsaveis pelo

gerenciamento/controle do risco independéncia.

Destaca-se que os processos descritos neste documento, assim como a metodologia aplicada
para o controle dos riscos de liquidez serdo revisados pela area de Riscos e pelo Comité
Executivo quando da publicacdo de novas legislacbes externas e/ou alteracdo de procedimentos

internos que impactem no gerenciamento do Risco de Liquidez.

No caso da mudanca da politica, seja por motivos externos ou internos, uma nova versdo deste
documento sera disponibilizada no site da gestora, podendo ser consultada por meio do seguinte

link: https://galop.capital/documentos/

CAPITULO Ill - METODOLOGIA DO PROCESSO

A Galop Capital se baseia na movimentagdo (depdsitos e resgates) para elaborar a metodologia
gue define os indicadores de liquidez. No momento, esse cdlculo é realizado por meio de

ferramentas desenvolvidas internamente com o apoio de outras contratadas de terceiros.

Apoiada nessas ferramentas, a Galop considera os pedidos de resgates realizados, assim como
uma previsao do volume desses. Isso permite a Gestora decidir quais a¢des adotar visando atender
os limites de liquidez, da mesma forma que objetiva preservar os interesses dos cotistas

remanescentes.

Essas ferramentas permitem que as ordens de resgate sejam inseridas no sistema interno da
Galop, onde essas sdo somadas ao volume previsto de resgate. Dessa forma, os tomadores de
decisdo possuem as informagdes necessdrias para gerar, com antecedéncia, um caixa suficiente

para atender as normas aqui definidas.

Outro produto dessas ferramentas é a possibilidade de analisar o comportamento do passivo
dos fundos por meio da estimagdo de todos os vértices sugeridos pela ANBIMA, ou seja, serdo

previstas movimentacGes nos passivos para 1, 2, 3,4, 5, 21, 42 e 63 dias uteis.
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Ainda sobre as andlises dos passivos, é relevante destacar que a Gestora nao utiliza janelas
intermediarias até o efetivo pagamento do resgate/liquidacio, contudo a empresa possui a politica

de garantir os recursos financeiros, em caixa, com dois dias Uteis de antecedéncia.

Observa-se que as informacgdes resultardes das andlises dos passivos serdo cruzadas com os
dados sobre os ativos dos fundos, a fim de aumentar a qualidade da informacgdo para a tomada de

decisdo sobre os riscos de liquidez.

Essas analises, assim como outros controles dos fundos, de forma global, sdo realizadas dia a
dia, por meio de ferramentas internas que permitem verificar as movimentacdes passadas nos

fundos, assim como as futuras.

Durante esse monitoramento é possivel que a Gestora encontre situacées de soft e hard limit,

0s quais possuem procedimentos pré-estabelecidos:

a. Osoftlimit ocorre quando se observa um alto risco de iliquidez seja por um comportamento
ndo esperado do mercado ou por um pedido de resgate superior ao previsto. Nessa
situacdo a Diretoria de Risco devera enviar um e-mail ao gestor da carteira, com cépia para
os membros do Conselho Executivo, indagando sobre as movimentagGes previstas para a

correcdo e ou/ minimizacdo das consequéncias desses eventos.

b. O hard limit ocorre quando o fundo se encontra sem liquidez. assim, o Diretor de Risco
notificara o Diretor de Gestdo para que este proceda com o devido reenquadramento da
carteira nos limites de utilizagdo, dentro do prazo de 6 (seis) horas. Caso o Diretor de Gestado
nado proceda com o reenquadramento, o Diretor de Risco notificard o administrador dos

fundos de investimento para que o faca.

Observa-se que fazem parte do controle de risco os testes de estresse periddicos. Esses levam
em consideragao movimentagdes do passivo, liquidez dos ativos e suas obrigacdes. Os testes serdo
realizados mensalmente usando uma metodologia baseada no pior resgate observado na janela
histérica do fundo, sendo que essa janela abrange todo o periodo que o fundo estd ativo. Destaca-

se ainda que a definicdo dos cenarios de estresse é baseada nos estudos e analises internas.
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Segdo | — Ativos dos Fundos Liquidos

E imperativo que todos os fundos mantenham posicdes com liquidez suficiente para honrar com
os resgates solicitados e ainda ndo pagos. Tal liquidez devera levar em considerag¢do o caixa do

fundo, a velocidade de liquidacdo das posi¢des e o prazo de resgate.

Outra estratégia adotada pela Gestora a fim de garantir liquidez é o investimento de esforcos
para que nenhum cotista detenha participacdao superior a 25% do patriménio liquido do Fundo,
excetuados os casos dos fundos de investimento exclusivos ou reservados para sécios e seus

familiares, quando tal percentual ndo necessariamente serd observado.

Outro ponto muito relevante sobre a liquidez é gestdo de caixa. Essa gestao tem as seguintes

diretrizes:

a. A Gestora monitora o fluxo de caixa dos fundos de investimento, ndo permitindo que o
nivel de caixa de cada fundo fique abaixo de 1% do patrimonio liquido, podendo tal percentual

sofrer variagGes de acordo com o comportamento do mercado;

b. O caixa dos fundos de investimento deve ser investido em ativos de liquidez didria tais
como (a) titulos publicos federais e (b) fundos de investimento de renda fixa geridos por bancos de

primeira linha. O objetivo, neste caso, é mitigar ao maximo o risco de crédito.

Ativos Depositados em Margem

Quanto aos ativos depositados em margem, ajustes e garantias sdo considerados como ativos

iliquidos e, logo, ndo sdo incluidos no cdlculo de liquidez.
Segao Il - Passivo dos Fundos Liquidos
Subsecgao | — Andlise e Comportamento do Passivo

A gestora nao utiliza, de forma direta, a matriz probabilidade divulgada pela ANBIMA, contudo
utiliza ferramenta desenvolvida por terceiros que o fazem.. Destaca-se que a gestora informe ao
software de terceiros a previsdo da porcentagem do PL a ser resgatada nas janelas definidas pela
ANBIMA. Esse percentual, calculado pela gestora é somado ao valor somado pela ANBIMA a fim de

se criar um cenario estressado.

Abaixo um exemplo dos valores a serem adicionados para um dos fundos no dia 30/11/2023:
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% de Resgates - Média 126 dias uteis

1

2

3

4

5

21

42

63

0,1892%

0,3734%

0,5571%

0,7407%

0,9242%

3,5024%

6,6646%

9,2604%

Além disso, também é utilizado o fator de dispersdo que pode variar de 1 a 2, senho que quanto
maior o numero desse fator mais concentrada é a distribuicdo das cotas e mais estressada se torna
a previsao de resgates futuros. Dessa forma temos os seguintes fatores de dispersao e calculamos

um cenario para cada um deles.

Fator de
Dispersao (FD)

Representatividade dos
3 maiores cotistas

Maior que 90% 2
entre 70% e 90% 1,8
entre 50% e 70% 1,6
entre 30% e 50% 1,4
entre 10% e 30% 1,2
Menor que 10% 1

Em condic¢des ordindrias, os dois tipos de saques serdo considerados com a mesma relevancia.
Isso significa que os saques previstos pelos modelos econométricos serdo somados aos saques reais

e terdo o mesmo peso na tomada de decisao da diretoria de risco.

A analise dos saques reais, assim como os dos saques previstos observara o prazo interno de
liqguidagdo, que é de 15 dias apds a ordem de resgate. Caso essa data ndo coincida com um dia util,

a liquidacdo sera realizada no dia util seguinte.

Subsecao Il — Atenuantes e Agravantes

A Galop Capital adota 4 fatores como atenuantes do Risco de Liquidez. O primeiro desses fatores
€ o prazo de cotizagao de 15 dias que garante prazo para a elaboragdo de estratégias e realizagdo
de procedimentos para o pagamento, de forma que os outros cotistas permanegam com 0s seus

interesses preservados.

O segundo ponto é a performance dos fundos, visto que uma performance positiva também
funciona como incentivo para que os investidores mantenham ou aumentem o0s seus recursos
financeiros aplicados. Ainda seguindo a linha de incentivo para manutencdo dos investimentos na

instituicdo estd o fator dos fundos fechados para aplicagdo. Esse fator diminui o leque de op¢Ges
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de investimento dos poupadores, o que culmina em um incentivo para que esses mantenham os

seus recursos aplicados na Galop Capital.

Por fim, o ultimo fator atenuante sdao as caracteristicas especificas dos fundos geridos pela
Instituicdo, visto que esses incorporam apenas ativos de alta liquidez, o que garante menor risco

liquidez.

Em relacdo aos fatores agravantes aos riscos de liquidez, a instituicdo identifica 4 fatores. O
primeiro deles ja foi citado como um atenuante. Tal fator é a performance dos fundos que se torna
um agravante quando essa fica abaixo do esperado o que leva o poupador considerar o resgate

para realocar seus recursos em outra estratégia.

O segundo agravante é a auséncia de uma politica de gates, uma vez que se deixa de criar uma

barreira para o resgate.

Outro fator considerado como agravante é a possivel influéncia das estratégias do fundo sobre
o comportamento do fundo, uma vez que se essa estratégia levar, mesmo que temporariamente,
a uma diminuicdo do valor da cota, o investidor pode se ver inclinado a resgatar os seus recursos

para aplicar em outra oportunidade.

O ultimo fator considerado como agravante é a auséncia de um limite de concentragdo por
cotistas o que pode levar os fundos a ficarem expostos a uma pequena diversificagio de

investidores.
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